
晨星评级TM

晨星在693只全球灵活债券基金中的总体评级TM

基于I类累积股票的风险调整后回报，分别使用
该基金的三年期和五年期评级的加权平均值，3
星、4星、693和 547只基金。#
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自推出以來增長了 10,000 美元

I類紅利再投資份額 彭博美国环球指数

投资业绩

尚渤灵活配置固定收益基金

▪ 本基金可投资于跨行业、信贷质量及地域的固定收益证券。

▪ 本基金须承受投资风险/一般市场风险、与债务证券相关的风险、信贷/交易对手风险、利率风
险、信贷评级风险/评级下调风险、主权债务风险、与抵押及/或证券化产品相关的风险、货币
风险及流动性风险。

▪ 本基金可将衍生工具用于对冲及投资目的。 与衍生工具相关的风险包括交易对手/信贷、流动
性、估值、波动性和场外交易风险。 本基金的波动性可能因使用衍生工具而增加或减少，并
可能蒙受损失。

▪ 本基金的价值可能波动，并可能在短时间内大幅下跌。 您的投资可能会损失一定数额。

▪ 投资者不应仅根据本档作出投资决定。 投资者应参阅招股说明书及资料概要，了解包括风险
因素在内的详情。

本基金的投资目标是提供高水平的当前收入和长期资本增长。

获取最新基金数据及其他份额类别，请扫描
二维码。

www.thornburg.wmcubehk.com/thornburg_strategic_income_i_accumulating

Fact Sheet | 2025年5月31日

US $11,260

All data as of 31 May 2025, unless otherwise noted.

过往表现数据并不代表未来表现。 投资者可能无法取回全部投资金额。 业绩的计算基础基于日历年的
最后一个估值日，资产净值对资产净值，股息再投资。 这些数字显示了在所示日历年内，A类美元累积
（未对冲）的价值增加或减少了多少。 效果数据以美元计算，包括持续费用，不包括订阅费和您可能
需要支付的赎回费。

資料來源：Thornburg Investment Management， Inc. 除非另有說明，否則所有資訊截至上個月的最後
估值日期。

基本信息

策略规模‡ US $94.0M 

Inception Date 28 Dec 2018

性能比较标准 彭博美国环球指数 

晨星分类 全球灵活债券

注册地 爱尔兰

货币 美元

法律架构 UCITS V

投资目标

US $12,590 

累计收益率(%) 1个月  QTR  YTD  1年  3年  5年  SI  

A类红利再投资份额 -0.25  0.33  2.57  5.64  11.22  12.58  19.90  

I类红利再投资份额 -0.16 0.48 2.94 6.51 13.73 17.01 25.90 

彭博美国环球指数 -0.51 -0.16 2.50 5.84 6.31 -1.44 12.60 

年度收益率(%) 2024 2023 2022 2021 2020 2019

A类红利再投资份额 3.27 7.30 -8.58 1.32 6.85 6.60 

I类红利再投资份额 4.00 8.19 -7.96 2.16 7.64 7.40

彭博美国环球指数 2.04 6.17 -12.99 -1.10 7.58 9.29

基金經理

Christian Hoffmann

Lon Erickson

Ali Hassan

  

  

  

  

基金组合属性

持仓个股数量 414

有效久期 4.3年

平均到期期限 5.6年

加权平均价格 94.4  

最差收益率1 5.6% 

1最差收益率是費前收益，不包括會降低收
益率的費用。



前十大持倉(%)
2025年4月30日

United States Treasury Note/Bond 6.1

Freddie Mac Pool 4.7

United States Treasury Note/Bond 4.3

United States Treasury Note/Bond 2.7

United States Treasury Inflation Indexed Bonds 2.1

Freddie Mac Pool 1.8

United States Treasury Note/Bond 1.3

United States Treasury Strip Coupon 1.3

Fannie Mae Pool 1.1

New Residential Mortgage Loan Trust 2022-NQM3 0.6

Holdings subject to change.

份额类别

类别 ISIN Bloomberg
Initial Sales 
Charge

Investment Manager’s 
Fee* 運行費** 起投金額

A类红利再投资份额 IE00BGPKTC11 THSIAAU 至多5.00% 1.20% p.a. 1.45% 1,000美元

A类现金分红份额 IE00BGPKTD28 THSIADU 至多5.00% 1.20% p.a. 1.45% 1,000美元

I类红利再投资份额 IE00BGPKTH65 THSIIAU - 0.60% p.a. 0.75% 1,000,000美元

I类现金分红份额 IE00BGPKTJ89 THSIIDU - 0.60% p.a. 0.75% 1,000,000美元

*占资产净值的百分比
**经常性费用包括管理费和总运营费用。 投资经理已承诺在总运营费用超过关键事实说明中规定的特定金额时偿还基金。
所有列出的股份类别均以美元计价。 有关其他股份类别清单，请参阅招股说明书。
Acc – 累积，分布 – 分布

资料源： Confluence、FactSet、State Street Fund Services (Ireland) Ltd、尚渤投資管理公司。
† 按明晟（MSCI）和彭博社（Bloomberg）确定的国别风险进行持仓分类。

除另有說明外，截至时间均為2025年5月31日.
#©2025 Morningstar,Inc 。版权所有。 本材料中相关信息：（1） 归晨星和/或其内容提供商所有; （2） 不得复制或分发; （3） 不保证准确、完整或及时。 
对于因使用此信息而造成的任何损害或损失，Morningstar 及其内容提供者均不承担任何责任。 历史业绩数据不预示其未来业绩表现。 

尚渤灵活配置固定收益基金  

信用等级（%权益除外）

美国政府 32.4  

AAA 11.5  

AA 1.9  

A 8.5  

BBB 22.2  

BB 14.8  

B 3.8  

CCC 0.1  

未评级 3.3  

现金及现金等价物 1.6  
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前十大持倉區域† (%除現金外占比)

美国  89.3 

加拿大  2.0 

沙特阿拉伯  0.9 

澳大利亚  0.7 

英国  0.7 

墨西哥  0.6 

土耳其  0.4 

意大利  0.4 

中国  0.4 

阿拉伯联合酋长国  0.4 

债券的信用等级反映了其按期还本付息的能力。投资级债券包括AAA(最高级)、AA、A和BBB;投机级债券
或垃圾债券包括BB、B、 CCC、CC、C和D(最低级)。信用评级使用标普国际信用评级公司或穆迪投资服
务公司所提供的最高评级标准。在两者都没有的情况下，使用其他国家所认可的统计评级组织(NRSRO) 
的评级。NR=未评级。由于四舍五入总和可能不等于100%。

投资组合（%）

公司债 44.9 

美国国债 16.7 

抵押担保债券 14.8 

抵押转换债券 10.9 

资产支持证券 5.9 

商业抵押贷款支持证券 2.0 

除美国外国债 1.6 

一级及二级市场银行贷款 1.2 

优先股 0.4 

市政债券 0.0 

现金&现金等价物 1.6 
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Hong Kong Representative: Thornburg Investment Management (Asia) Limited 

Infinitus Plaza, 99 Des Voeux Road Central | Sheung Wan, Hong Kong | (852) 39653264

有效久期 - 债券对利率的敏感度，包括嵌入式期权功能，例如看涨期权条款。 存续期较长的债券比存续期较短的债券经历更大的价格波动。 平均有效到
期日 - 基金持有的固定收益证券到期并偿还的平均时间长度。 

Average Effective Maturity - Average length of time until fixed income securities held by a fund reach maturity and are repaid. 

Average price is the mean price of an asset or security observed over some period of time. It is calculated by finding the simple arithmetic average of closing 
prices over a specified time period.

最差收益率（YTW） - 在发行人实际违约的情况下，债券可以获得的最低潜在收益率。 

抵押貸款轉嫁 - 由住宅抵押貸款池組成的證券。 本金、利息和提前還款的支付每個月都會「轉嫁」給投資者。 

资产支持证券（ABS）- 一种证券，其价值和收入支付来自指定的标的资产池并由其抵押（或“支持”）。 资产池通常是一组无法单独出售的小型且流动性差
的资产。 将资产汇集到金融工具中，可以将它们出售给普通投资者，这一过程称为证券化，并允许投资标的资产的风险分散，因为每种证券将代表各种标
的资产池总价值的一小部分。

Collateralized Mortgage Obligation (CMO) - A type of mortgage-backed security that creates separate pools of pass-through rates for different classes of 
bondholders with varying maturities, called tranches. The repayments from the pool of pass-through securities are used to retire the bonds in the order specified 
by the bonds' prospectus. 

商业抵押贷款支持证券 （CMBS） - 一种由商业抵押贷款而非住宅房地产支持的抵押贷款支持证券。 由于相关房地产资产的独特性，CMBS往往比住宅抵
押贷款支持证券更复杂和波动。 CMBS发行通常分为多个部分，类似于抵押贷款债券，而不是典型的住宅转嫁。 

美国国债，如票据、票据和债券，是美国政府的可转让债务。 这些债务由政府的“充分信任和信用”支持，并按不同的时间表和期限发行。 国库券收入免征
州和地方税，但不缴纳联邦税。 

衍生品- 其价格取决于或衍生于一种或多种标的资产的证券。 

主权债务-以外币发行的政府债务。 

The Bloomberg U.S. Universal Index (BBG US Universal TR Value) represents the union of the U.S. Aggregate Index, U.S. Corporate High-Yield, Investment Grade 
144A Index, Eurodollar Index, U.S. Emerging Markets Index, and the non-ERISA eligible portion of the CMBS Index. The index covers USD denominated, taxable 
bonds that are rated either investment-grade or below investment-grade. 

任何指数的表现并不代表任何特定投资的表现。 除非另有说明，否则指数回报反映收入股息和资本收益（如有）的再投资，但不反映费用、经纪佣金或其
他投资费用。 投资者不得直接投资于任何指数。 

词汇表

Important Information本档所载资料仅供参考之用，并不构成任何投资建议。 建议投资者在作出任何投资决定前寻求独立意见。 过往表现并不代表未来表
现。 特别是投资于小型公司的基金可能涉及较高的风险，并且通常对价格变动较为敏感。

该基金是Thornburg Global Investment plc的子基金，Thornburg Global Investment plc是一家开放式投资公司，其可变资本构成为伞形基金，子基金之间有
独立责任，由爱尔兰中央银行（“CBI”）授权和监管，作为可转让证券集体投资的承诺（“UCITS”）。

投资者在作出任何投资决定前，应仔细阅读及考虑基金销售文件，其中载有基金的投资目标、风险因素、收费及开支等详情。 投资者在作出任何投资决定
前，应仔细阅读基金票据。

投资涉及风险，投资者可能无法取回原先投资的金额。 本基金可使用衍生工具。 在不利的市场情况下，本基金对衍生工具的使用可能变得无效，而本基金
可能蒙受重大损失。 这些风险和其他风险在销售文件中进行了描述。 请仔细阅读销售文件，包括风险因素。 以美元/港元计值的投资者须承受美元/港元
汇率的货币波动，而本基金以美元/港元以外的货币计值。

本档未经证券及期货事务监察委员会（「证监会」）审阅。由Wealth Management Cube Limited发行。
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